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Contabilità. Estese ai soggetti Oic le regole già applicabili agli Ias adopter relative alle poste iscritte a fronte di fondi rischi e oneri

Accontonamenti con doppio binario
Secondo il Dm del 3 agosto è irrilevante la classificazione per natura tra i costi di esercizio

Giacomo Albano

pLa disciplina fiscale degli ac
cantonamenti (articolo 107 del 
Tuir) si applica a tutti i compo
nenti iscritti in contropartita di 
passività di scadenza o ammon
tare incerti che presentano i re
quisiti indicati dall’Oic 31, an
corché si tratti di componenti 
negativi di reddito classificati 
per natura tra i costi d’esercizio 
e non a titolo di accantonamenti.

È quanto previsto dal Dm del 3
agosto scorso (articolo 2, lettera
b. n. 5) che estende ai soggetti 
Oic la soluzione già individuata 
dal Dm 48/2009 per i soggetti 
Ias per i quali il regime di inde
ducibilità degli accantonamenti
si applica a tutti i componenti 
iscritti in contropartita di passi
vità di scadenza o ammontare 
incerti che presentano i requisi
ti indicati dallo Ias 37 (articolo 9
del Dm 8 giugno 2011).

Va ricordato, infatti, che in
base al nuovo Oic 12 gli accanto
namenti ai fondi rischi ed oneri 
vanno iscritti prioritariamente 
a conto economico nelle classi 
di appartenenza (tra i costi della
produzione, classe B, o tra gli 
oneri finanziari, classe C), do
vendo prevalere il criterio della 
classificazione “per natura” dei 
costi. Solo nei casi in cui non sia 
possibile una correlazione tra la
natura  dell’accantonamento 
con i costi dell’esercizio, gli ac
cantonamenti per rischi e oneri 
sono iscritti alle voci B12 e B13 
del conto economico.

In base a una stretta applica
zione del principio di derivazio
ne  rafforzata  gli  “accantona
menti” iscritti in voci diverse da
B12 e B13 potrebbero quindi es
sere considerati quali costi di 
esercizio, e pertanto immedia
tamente deducibili senza i limiti
previsti dall’articolo 107 del Tu
ir. Tale norma prevede che non 
sono ammessi in deduzione ac
cantonamenti diversi da quelli 

espressamente considerati dal
Tuir (Tfr, rischi su crediti, lavo
ri ciclici su navi e aerei, spese di 
ripristino  beni  gratuitamente 
devolvibili,  concorsi e opera
zioni a premio).

Il decreto, tuttavia, in analo
gia a quanto già previsto per gli 
Ias  adopter,  introduce  anche 
per le imprese Oic una deroga al
principio di derivazione raffor
zata, prevedendo che la qualifi
cazione di un componente ne
gativo di reddito quale accanto
namento o costo d’esercizio va 
effettuata non in base alla classi
ficazione della posta iscritta a 
conto economico, ma piuttosto 
della sua contropartita patrimo
niale. Se questa è rappresentata 
da un “fondo per rischi ed one
ri”, ai sensi dell’Oic 31, la compo

nente di reddito è fiscalmente 
qualificata  come  “accantona
mento”; viceversa se la contro
partita è rappresentata da un de
bito, la componente di reddito 
viene  qualificata  come  costo 
d’esercizio.

Il decreto prevede inoltre che
siano fiscalmente qualificati co
me accantonamenti anche gli 
oneri di attualizzazione dei fon
di rischi e oneri. Tali oneri sa
ranno quindi deducibili solo se 
si  riferiscono  ad  accantona
menti fiscalmente rilevanti.

È inoltre previsto che non si
applichi la disciplina dell’arti
colo 106 del Tuir, in materia di 
svalutazione dei crediti, con ri
ferimento  al  differenziale  da 
day one profit o loss, ovvero dal
la prima iscrizione dei crediti ad
un valore divergente da quello 
nominale per tener conto della 
attualizzazione dei flussi finan
ziari sulla base del tasso di inte
resse di mercato (Oic 15). Il de
creto, peraltro, non specifica se 
il  differenziale  negativo  vada 
considerato quale onere finan
ziario (soggetto ai limiti dell'ar
ticolo 96), anche se tale soluzio
ne appare quella più conforme 
con il principio di derivazione
rafforzata,  considerato  l’iscri
zione del differenziale da prima
iscrizione tra i proventi/oneri 
finanziari.

La disciplina dell’articolo 106
del Tuir si rende viceversa ap
plicabile alle valutazioni diver
se da quelle effettuate in sede di 
prima iscrizione del credito, in 
quanto le stesse sono collegate 
al rischio di insolvenza del debi
tore e non all’attualizzazione. 

Tali regole, peraltro, non val
gono per le banche e imprese di 
assicurazioni, per le quali è pre
vista l’applicazione dell’artico
lo 106, comma 3, del Tuir, anche 
alle differenze di prima iscrizio
ne. 
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La direttiva Beps. Entro il 31 dicembre 2019 le regole sui finanziamenti dei soci dovranno essere modificate

L’Italia dovrà adeguarsi alle linking rules
Dario Sencar

pIl decreto Ias/Oic, pubbli
cato nei giorni scorsi, relativa
mente al trattamento dei finan
ziamenti a tasso zero, deroga 
alla derivazione rafforzata ac
cogliendo il doppio binario, e 
ciò a prescindere dal trattamen
to fiscale della controparte (re
sidente o non residente che sia).

Sulle pagine del Sole 24 Ore
negli  scorsi  giorni  si  sono 
espresse le ragioni del doppio
binario (pericolo di effetti di 
tassazioni ”distoniche”) e quel
le della derivazione rafforzata 
(semplicità e limitati oneri di
adempimento). La contrappo
sizione così posta, pare di prin
cipio e di difficile bilanciamen
to in termini di compromesso. 
Tuttavia, in questa sede si vuole
illustrare una diversa imposta
zione la quale, per altro, pare re

sa necessaria nel breve periodo 
dal vincolo europeo. Andando 
con ordine. Il tema dei finanzia
menti a tasso zero,  in ultima 
analisi,  attiene  all’eventualità 
che il finanziato rilevi dei costi 
(interessi passivi) e che il finan
ziatore non “riconosca” (“non 
recognition”) altrettanti ricavi 
(interessi attivi). Se così è, si 
producono effetti definibili di 
“deduzione senza  inclusione” 
(“deduction  whithout  inclu
sion” o D/NI).

La sterilizzazione a fini fiscali

degli effetti D/NI, anche deri
vanti da finanziamenti a tasso
zero, rientra non solo nell’ambi
to del report Ocse del 2015 sul
l’Azione  2  del  progetto  Beps 
(avente a oggetto tra l’altro gli 
strumenti finanziari ibridi), ma 
è anche oggetto della direttiva
Atad 2 (che ha modificato la di
rettiva Atad 1) e che l’Italia do
vrà implementare a decorrere, 
in linea di principio, dal 1° gen
naio 2020). Per altro il conside
rando 27 della direttiva Atad 2 
espressamente afferma che gli 
Stati Ue dovrebbero «avvalersi 
delle spiegazioni e degli esempi
applicabili riportati» nel report 
Azione 2 «sia come fonte illu
strativa o  interpretativa nella 
misura in cui essi sono coerenti 
con le disposizioni delle pre
sente direttiva e con il diritto 
dell’Unione».

L’impostazione Beps Azione
2 (e, conseguentemente, della 
Atad) è quella di rimuovere gli
effetti D/NI tramite un collega
mento automatico e oggettivo 
tra il trattamento fiscale del pa
gatore e quello del percettore 
(“linking rules”). Le “linking ru
les” si articolano coordinando 
due rimedi agli effetti D/NI: il 
primo applicabile in capo al fi
nanziato (“primary rule” volto a
negare la deduzione se e nella 
misura in cui la controparte non
include il componente nel red
dito ordinario – “deny the de
duction”) e l’altro applicabile, in
mancanza dell’attivazione del 
primo, in capo al finanziatore
(“defensive” o “secondary ru
le”, volta a forzare l’inclusione 
del componente in capo al sot
toscrittore  “force  the  inclu
sion”).

Il report Azione 2, con riguar
do ai finanziamenti a tasso zero 
(“interest free loan”), fornisce 
specifica illustrazione tramite 
l’esempio 1.13 (rilevante nel caso
di specie “accrued interest”). 

Nell’esempio 1.13 il report Oc
se descrive proprio un finanzia
mento a tasso zero, rilevato in 
biforcazione dal finanziato ma
non dal finanziatore, e conclude
nel senso che l’operazione inte
gri un ibrido fiscale ai fini della 
raccomandazione relativa alla 
legislazione domestica in quan
to l’ “accruded discount” confi
gura un pagamento.

In conclusione, qualora l’Ita
lia dovesse adeguarsi ai dettami
della direttiva Atad 2, pur stretta
tra il principio di non discrimi
nazione e il divieto degli aiuti di
Stato,  è  ragionevole  ritenere 
che entro il 31 dicembre 2019 

l’impostazione accolta nel de
creto Ias/Oic dovrà essere mo
dificata nel senso dell’introdu
zione delle “linking rules”.

Nel  frattempo  la soluzione
del doppio binario accolta nel 
decreto e secondo quanto chia
rito dalla relazione illustrativa
impone al finanziatore, che ab
bia rilevato contabilmente un 
interesse attivo “figurativo”, di
operare una variazione in dimi
nuzione per riportare il compo
nente  positivo  nei  limiti  di 
quanto previsto dal contratto 
(ossia ai corrispettivi contrat
tualmente pattuiti). Non è chia
ro se tale previsione, oltre legit
timare in ipotesi eventuali ibri
di cross border (si pensi al caso 
in cui il finanziato estero rilevi e
deduca un interesse passivo), 
prevalga o meno sull’articolo 
110 comma 7 del Tuir che preve
de la sostituzione del valore di 
libera concorrenza ai corrispet
tivi pattuiti infragruppo (tran
sfer pricing).
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Agevolazioni. Disponibili 145 milioni per agroalimentare e turismo

La Calabria finanzia start-up
Donata Marrazzo

pStimolare  gli  investimenti 
produttivi strategici e innova
tivi di grandi dimensioni: la Ca
labria si avvale di 145 milioni di 
euro per attrarre nuove iniziati
ve imprenditoriali nel settore 
agroalimentare e del turismo e 
consolidare quelle già esistenti
attraverso  il  finanziamento  di 
sette contratti di sviluppo, mo
dello di collaborazione istituzio
nale (legge 6 agosto 2008, n.133), 
istituito per rafforzare la struttu
ra produttiva del Paese, in parti
colare del Mezzogiorno.

La dotazione finanziaria, che
sul territorio regionale si tradu
ce in 280 milioni di investimenti,
è il frutto dell’Accordo di pro
gramma tra ministero dello Svi
luppo e Regione sottoscritto an
che da Invitalia. 

L’Agenzia  nazionale  per  lo
sviluppo d’impresa è il gestore 
dello strumento: riceve le do
mande, valuta i progetti, conce

de ed eroga le agevolazioni. 
Potranno  essere  finanziati

progetti già presentati a Invitalia
alla data della sottoscrizione del
l’Accordo che non risultino de
stinatari delle agevolazioni, ma 
anche nuove istanze di partico
lare rilevanza, nei settori previsti

dalla Strategia regionale per l’in
novazione e la Specializzazione 
intelligente  (prioritariamente 
agroalimentare e turismo). Cin
que i contratti finanziati al 24 lu
glio 2017 (per 76,6 milioni). Oc
cupazione salvaguardata (o cre
ata) per un totale di 2.100 addetti.

Il  ministero  concorre  agli
adempimenti finanziari con ri
sorse del Fondo Sviluppo Coe
sione 2014/2020 fino a 80 milioni.
La  Regione  Calabria  con  una 
quota di cofinanziamento di 65 
milioni a valere sulle assegnazio
ni del Patto per lo Sviluppo della 
Calabria.

Come indicato sul sito del mi
nistero, nella pagina dedicata ai 
Contratti  di  sviluppo  (http://
w w w . s v i l u p p o e c o n o m i 
co.gov.it), i destinatari delle age
volazioni sono l’impresa propo
nente, che è responsabile della 
coerenza tecnica ed economica 
del contratto, le imprese aderen
ti e i soggetti partecipanti a even
tuali progetti di ricerca, sviluppo
e  innovazione.  Il  programma
può essere realizzato anche in 
forma congiunta mediante il ri
corso allo strumento del contrat
to di rete (legge 33/2009).

L’importo complessivo delle
spese e dei costi ammissibili non

deve essere inferiore a 20 milioni
di euro, ma ne bastano 7,5 se il 
programma riguarda esclusiva
mente l’attività di trasformazio
ne  e  commercializzazione  di 
prodotti agricoli. Nello specifi
co, spese ammissibili non infe
riori a 3 milioni per attività di tra
sformazione e commercializza
zione di prodotti agricoli; non in
feriore  a  5  milioni  per 
programmi di sviluppo delle at
tività turistiche. Gli investimenti
proposti  dai  soggetti  aderenti 
devono presentare spese non in
feriori a 1,5 milioni di euro.

Le agevolazioni sono conces
se anche in combinazione, nella 
forma di finanziamento agevola
to, nei limiti del 75% delle spese 
ammissibili, come contributo in 
conto interessi, come contributo
in conto impianti o contributo 
diretto alla spesa. Dalla data di 
ammissione, i programmi di svi
luppo devono essere avviati en
tro il termine massimo di sei me
si e conclusi entro 36 mesi, fatti
salvi tempi eventualmente più 
ristretti. Le istanze devono esse
re presentate con le modalità e
secondo i modelli indicati sul si
to di invitalia.it. 
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LA SOGLIA MINIMA
Sono agevolabili le spese 
non inferiori a 3 milioni
per la produzione di prodotti
agricoli e a 5 milioni
per le attività turistiche

01 L’ISCRIZIONE IN BILANCIO
8 Alfa Spa è un’impresa Oic che nel bilancio 2016 ha

stanziato un accantonamento a fronte del rischio
di una causa legale da parte di un fornitore di 
servizi per ottenere un incremento del 
corrispettivo contrattuale

8 L’accantonamento viene iscritto per natura nella 
voce B7 del conto economico, tra i costi per servizi;

8 Essendo la passività di scadenza e ammontare 
incerti, e che presenta i requisiti indicati dall’Oic 
31, in contropartita al componente negativo di 
reddito viene iscritto un fondo rischi (voce B, 
numero 4 dello stato patrimoniale) 

8 Viene iscritto a conto economico un onere legato 
all’attualizzazione del fondo, per tener conto del 
fattore temporale nella stima della passività

02 LA DETERMINAZIONE DEL REDDITO
8 In sede di determinazione del reddito (Redditi 

2017) l’accantonamento operato nel bilancio 
2016 sarà fiscalmente indeducibile, ai sensi 
dell’articolo 107 del Tuir, benchè classificato tra i
costi di esercizio anziché tra gli accantonamenti

8 Il decreto del 3 agosto ha infatti previsto una 
deroga al principio di derivazione rafforzata, 
prevedendo che la qualificazione di un 
componente negativo di reddito quale 
accantonamento o costo d’esercizio va effettuata
non in base alla classificazione della posta iscritta
a conto economico, ma piuttosto della sua 
contropartita patrimoniale 

8 Se questa è rappresentata da un “fondo per rischi
e oneri”, ai sensi dell’Oic 31, la componente di 
reddito è fiscalmente qualificata come 
“accantonamento”; viceversa se la 
contropartita è rappresentata da un debito, la 
componente di reddito viene qualificata come 
costo d’esercizio

L’ACCANTONAMENTO PER CAUSE LEGALI

Le differenze

01 L’ISCRIZIONE IN BILANCIO
8 Beta Spa nel bilancio 2016 rileva  in sede di 

prima iscrizione di un credito verso imprese 
non del gruppo ad un valore diverso dal valore
nominale  un onere finanziario per tener 
conto della attualizzazione dei flussi 
finanziari sulla base del tasso di interesse di 
mercato ai sensi dell’Oic 15 (day one loss)

8 In aggiunta Beta Spa, al termine dell’esercizio
procede a una retifica del credito per tener 
conto del rischio di insolvenza del debitore, 
iscrivendo la svalutazione nella voce B10d)

02 LA DETERMINAZIONE DEL REDDITO
8 L’onere finanziario iscritto in sede di prima 

iscrizione del credito per tener conto 
dell’attualizzazione dei flussi finanziari non è
soggetto alla disciplina dell’articolo 106 del 
Tuir; si ritiene che, in virtù del principio di 
derivazione rafforzata, tale onere sarà 
fiscalmente qualificato alla stregua di un 
interesse passivo e quindi soggetto ai limiti e
condizioni di deducibilità di cui all’articolo 
106 del Tuir

8 L’accantonamento iscritto in voce B10d) a 
fronte del rischio di insolvenza del creditore 
va fiscalmente qualificato alla stregua di una 
rettifica del credito, soggetta alle condizioni e
limiti di deducibilità ai sensi dell’articolo 106
del Tuir

L’ACCANTONAMENTO AL FONDO SVALUTAZIONE CREDITI

LA SOLUZIONE TEMPORANEA
Il doppio binario introdotto 
dal decreto Ias/Oic impone
al finanziatore di operare
variazioni in diminuzione
per «bilanciare» 

FOTOLIA

LA PAROLA
CHIAVE

Fondi per rischi e oneri

7 I fondi per rischi e oneri 
rappresentano passività di 
natura determinata, certe o 
probabili, con data di 
sopravvenienza o ammontare 
indeterminati. 
I criteri per la rilevazione, la 
classificazione e la valutazione 
dei fondi per rischi ed oneri e 
del trattamento di fine 
rapporto sono contenuti nel 
principio Oic 31, destinato alle 
società che redigono il bilancio 
in base alle disposizioni del 
Codice civile. 
Il principio contabile Oic 31 è 
stato aggiornato nel mese di 
dicembre 2016 
dall’organismo italiano di 
contabilità


